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二、报告目录

【报告摘要】

全球经济低迷局势笼罩下，中国涂料市场将承受国内外资本的投融资与并购压力

2008年至今，由美国次贷危机引发的金融危机最终影响全球经济走势，使得全球经济陷入衰退的悲观预期之中。在低迷的经济格局之下，全球资本必然寻求可靠的避难所。中国作为金融危机冲击相对较轻的国家，又由于近年来一直保持相对平稳的GDP增长率，将是一个资本有力的避难所。

中国涂料行业处在高速发展期，随着城市化进程的不断推进，以及国家规定外墙涂料在多个城市强制性要求使用等，市场对涂料的需求量在不断增加，中国建筑涂料、汽车涂料、工业涂料、粉末涂料、家具涂料市场基本都处于快速增长阶段。但是，由于中国涂料行业区域分散，企业规模小、数量多，集中度很低，结构不平衡严重等造成的行业进入壁垒低，同时中国涂料行业市场潜在的需求趋势看涨，这将为国内外资本展开中国涂料行业市场投融资及并购活动提供了有力的条件。尤其在当前全球经济走势低迷的状况下，中国的涂料市场更将承受着国内外资本投融资及并购的压力。

中国涂料市场的广阔空间，中国涂料行业的竞争集中度低等行业背景，外资大规模通过投融资与并购进入中国涂料市场，尤其是外资的并购将直接导致涂料行业的竞争格局发生彻底改变。外资并购的案例包括阿克苏诺贝尔收购广州涂易得公司的涂料业务、美涂士收购浙江荣泰科技企业有限公司、美涂士收购北京三旗涂料、威士伯收购华润涂料、速霸多化学收购台湾华速涂料股份、PPG收购森普、美国威士伯公司收购了广东华润涂料、荷兰DSM公司收购广东先达合成树脂有限公司等等。可以看出，外资在中国涂料行业的并购呈现四大特征：第一是外资在并购中扩大自己市场份额，一些已经登陆中国市场的国际著名涂料公司扩大投资；第二是外资在并购中延长自己的销售网络；第三外资在并购中增强了自己的研发实力；第四是外资通过并购轻松进入中国涂料市场的新领域。

虽然中国涂料行业的结构调整势在必行，但是涂料行业内对外资并购中国涂料企业尤其是对民族涂料领先企业的并购有不同的看法。一种看法主张要保持民族品牌的长久不衰，就得寻求更好的合作方式。借助世界知名涂料企业的财力和资源，是保持国内涂料业民族品牌的最好方法之一。同时业界另一看法对我国涂料企业“以市场换技术，以市场换管理"的决策思路表达出了尖锐的质疑，认为“以市场换技术，以市场换管理”并没有给我国涂料业的发展进步带来“实质性的好处”。

基于我们研究小组对涂料行业的长期关注和深入了解，推出了涂料行业投融资与并购研究报告，本报告从全球涂料行业的发展环境（包括经济环境、社会环境、政策环境、技术环境等）多方面多角度地分析全球范围内的涂料行业投融资与并购现状、趋势及相关案例剖析。在全球涂料行业投融资与并购现状及趋势的全球视角下，我们研究小组着重分析了中国涂料行业包括各子行业的供需形势、行业竞争格局及趋势，涂料行业的投融资与并购现状、特征、趋势及相关案例。同市面上其他产品相比，我们突出的地方是我们的分析内容，和报告严谨的逻辑思路，为您深入了解涂料行业投融资与并购提供最富价值的研究成果及战略建议。
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